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VADOVYBES PAREISKIMAS, PATVIRTINANTIS SANAUDY APSKAITOS IR
APSKAITOS ATSKYRIMO SISTEMOS ATITIKIMA TEISEMS AKTAMS

Patvirtinu, kad AB Lietuvos radijo ir televizijos centro sanaudy apskaitos
sistema ir apskaitos atskyrimo sistema bei su jomis susijusi pateikiama informacija ir
metiniame apskaitos atskyrimo ataskaity rinkinyje pateikiama informacija atitinka sanaudy
apskaitos ir apskaitos atskyrimo jpareigojimy jgyvendinimag reglamentuojancius tiesiogiai
taikomus Europos Sgjungos teisés aktus, Sanaudy apskaitos pagal pilnai paskirstyty
sanaudy metoda taisykliy, patvirtinty Ry3iy reguliavimo tarnybos direktoriaus 2011 m,
balandZio 7 d. jsakyma Nr. 1V-360 ,Dél Lietuvos Respublikos rydiy reguliavimo tarnybos
direktoriaus 2005 m. gruodzio 28 d. jsakymo Nr. 1V-1164 ,Dél sanaudy apskaitos pagal
pilnai paskirstyty sanaudy metoda taisykliy patvirtinimo" pakeitima” ir 2011 m. balandgio 7
d. jsakymg Nr. 1V-361 ,Dél Lietuvos Respublikos rysiy reguliavimo tarybos direktoriaus
2006 m. birzello 14 d. jsakymo Nr. 1V-738 ,Dél apskaitos atskyrimo taisykliy ir su
apskaitos atskyrimu susijusiy reikalavimy patvirtinimo" pakeitimo" bei 2015 m. liepos 1 d.
Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimo Nr. 686 ,Dél Lietuvos nacionalinio radijo ir
televizijos radijo ir televizijos programy signaly elektroniniy rydiy tinklais perdavimo
visuomenei paslaugy ir paslaugy, kuriy reikia Lietuvos nacionalinio radijo ir televizijos
radijo ir televizijos tinklams teikti ir eksploatuoti, teikimo ir kompensavimo uZ &y paslaugy
teikima tvarkos ir squ@q apraso patvirtinime" nuostatas ir kitus sanaudy apskaitos ir
apskaitos atskyrimo jpareigojimy jgyvendinimg reglamentuojantius teisés aktus.
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II. AB LIETUVOS RADIJO IR TELEVIZIJOS CENTRO 2015 METY SANAUDUY APSKAITOS IR
APSKAITOS ATSKYRIMO SISTEMOS AISKINAMASIS RASTAS

AB Lietuvos radijo ir televizijos centro (toliau — Bendroveé) 2016 m. teikiamy paslaugy
sgnaudy apskaitos ataskaita (toliau — Ataskaita) RysSiy reguliavimo tarnybai yra teikiama
vadovaujantis Lietuvos Respublikos rysiy reguliavimo tarnybos (toliau — Tarnyba) direktoriaus
2011 m. balandzio 7 d. jsakymo Nr. 1V-360 ,Dél Lietuvos Respublikos rysiy reguliavimo
tarnybos direktoriaus 2005 m. gruodzio 28 d. Jsakymo Nr. 1V-1164 ,Dél sgnaudy apskaitos
pagal pilnai paskirstyty sanaudy metodg taisykliy patvirtinimo™ pakeitimo™ ir 2011 m.
balandZio 7 d. jsakymo Nr. 1V-361 ,Dél Lietuvos Respublikos rySiy reguliavimo tarnybos
direktoriaus 2006 m. birzelio 14 d. Jsakymo Nr. 1V-738 ,,Dél apskaitos atskyrimo taisykliy ir su
apskaitos atskyrimu susijusiy reikalavimy patvirtinimo® pakeitimo" (toliau — Taisyklés)
nustatytais apskaitos principais ir remiantis veiklos riSimis pagrista sgnaudy apskaitos
sistema (ang. Activity Based Costing, toliau — ABC). Sgnaudy apskaitos sistema veikia MS
Excel programinéje jrangoje.

Ataskaitose pateikti tikslis duomenys atitinkantys Bendrovés metinéje finansinéje
atskaitomybeéje teikiama informacijg. Bendrovés 2016 m. finansiné atskaitomybé yra parengta
pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (toliau — TFAS), priimtus taikyti
Europos Sajungoje.

2016 m. atlikti loginiai pakeitimai aprasyti Sgnaudy apskaitos sistemos pokyciy
ataskaitoje.

2016 m. Sgnaudy apskaitos sistemoje, lyginant su 2015 m., atlikti pokyciai dél Lietuvos
Respublikos Vyriausybés 2015 m. liepos 1 d. nutarimo Nr. 686 ,Dél Lietuvos nacionalinio
radijo ir televizijos radijo ir televizijos programy signaly elektroniniy rysiy tinklais perdavimo
visuomenei paslaugy ir paslaugy, kuriy reikia Lietuvos nacionalinio radijo ir televizijos radijo ir
televizijos tinklams teikti ir eksploatuoti, teikimo ir kompensavimo uz Siy paslaugy teikima
tvarkos ir sglygy apraso patvirtinimo".

Informacija, susijusi su Sgnaudy apskaitos ir apskaitos atskyrimu paskelbta AB
Lietuvos radijo ir televizijos centro internetiniame tinklalapyje (http://www.telecentras.|t/apie-
mus/veiklos-ataskaitos/).

Komercine paslaptimi nelaikoma bendrovés metiné finansiné atskaitomybé ir
informacija pagal LR teisés aktus, kuri turi biti skelbiama viesai.
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ITII. SANAUDY APSKAITOS IR APSKAITOS ATSKYRIMO PRINCIPAI
3.1. IVADAS

Sgnaudy apskaitos ir apskaitos atskyrimo metodika pagrjsta LR Elektroniniy rysiy jstatymu,
RySiy reguliavimo tarnybos direktoriaus 2011 m. balandzio 7 d. jsakymu Nr. 1V-360 ,Dél Lietuvos
Respublikos rysiy reguliavimo tarnybos direktoriaus 2005 m. gruodzio 28 d. Jsakymo Nr. 1V-1164 ,Dél
sgnaudy apskaitos pagal pilnai paskirstyty sagnaudy metoda taisykliy patvirtinimo®™ pakeitimo" ir 2011
m. balandzio 7 d. jsakymg Nr. 1V-361 ,Dél Lietuvos Respublikos rysSiy reguliavimo tarnybos
direktoriaus 2006 m. birzelio 14 d. Jsakymo Nr. 1V-738 ,Dél apskaitos atskyrimo taisykliy ir su
apskaitos atskyrimu susijusiy reikalavimy patvirtinimo™ pakeitimo™ (toliau — Taisyklés), 2002 m. kovo 7
d. Europos parlamento ir Tarybos direktyva 2002/19/EB dél elektroniniy rysiy tinkly ir susijusiy
priemoniy sujungimo ir prieigos prie jy (Prieigos direktyva) (OL 2002L 108), 2002 m. kovo 7 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/21/EB dél elektroniniy rysiy tinkly ir paslaugy
bendrosios reguliavimo sistemos (Pagrindy direktyva) (OL 2002 L 108) ir Europos Komisijos 2005 m.
rugséjo 19 d. rekomendacija 2005/698/EB dél apskaitos atskyrimo ir sgnaudy apskaitos sistemy
elektroniniy rysiy reguliavimo sistemoje (OL 2005 L 266).

Remiantis Taisyklémis ir Europos Sajungos direktyvomis bei rekomendacijomis, yra jdiegta
Apskaitos atskyrimo ir sgnaudy apskaitos pagal pilnai paskirstyty sgnaudy metodg sistema, kurios
koncepcinj pagrindg sudaro veikly kasty apskaitos sistema pagrjsta Activity Based Costing (toliau -
ABC) metodu.

Sis metodas - tai sgnaudy apskaitiavimo metodas, orientuotas j atskirg veiklos rdsj, kurio
poreikj kuria produktai ar paslaugos. Veikla — tai paslaugy atlikimo technologinés grandys bei
administravimo funkcijos. Veikly sanaudos paskirstomos produktams ar paslaugoms, kurios savo ruoztu
kuria poreikj iStekliams. Apskaitos atskyrimo sistema — tai sistema, kuri atskiria pajamy, sgnaudy,
turto bei jsipareigojimy apskaitg pagal verslo vienetus.

Pagrindinés Siame dokumente naudojamos sgvokos:

e ataskaitinis laikotarpis — laikotarpis, sutampantis su bendroveés, kurios atskaitomybé yra
rengiama, finansinias metais (t.y. nuo sausio 1 dienos iki gruodzio 31 dienos);

e galutiné paslauga (objektas) — galutiniai sgnaudy paskirstymo objektai. Paslaugos
paslaugas (toliau - RP) bei kitas paslaugas;

e kapitalas — finansiniai iStekliai, investuojami | paslaugos gamyba. Kapitalo verté
apskaiciuojama, sudedant balanse nurodytas nuosavo ir skolinto kapitalo sumas arba sudedant
pagrindinio kapitalo ir apyvartinio kapitalo sumas;

e nepaskirstomos sgnaudos — sanaudos, kurias bendrové patiria ataskaitiniu laikotarpiu,
taCiau jos néra biitinos nei galutiniy paslaugy teikimui, nei verslo palaikymui;

e pajamos — ekonominés naudos padidéjimas per ataskaitinj laikotarpj, pasireiskiantis

turto (arba jo vertés) padidéjimu ir (arba) jsipareigojimy sumazéjimu;
e protingumo Kriterijy atitinkanti investicijy grgZa — sanaudy objekto vieneto savikainos

priedas, uztikrinantis naudojamo kapitalo kainos padengima;
e sgnaudos — ekonominés naudos sumazéjimas dél turto sunaudojimo, turto pardavimo,

turto netekimo, turto vertés sumazéjimo bei jsipareigojimy prisiémimo per ataskaitinj laikotarpj;



o [stekliy nesikliai— tai paskirstymo bazés, naudojamos sgnaudy priskyrimui veikloms;

e tinklo komponentas — bet kuris vieSojo rysiy tinklo sudedamagja dalimi esantis tinklo
jrenginys ar elementas, kuris fiziniu ar loginiu bidu gali biti identifikuojamas kaip savarankiskas tinklo
vienetas (segmentas);

e veiklos — paslaugy atlikimo technologinés grandys bei administravimo funkcijos. Veikly
Zodynas sudarytas iS pagrindiniy veikly grupiy;

o veikly nesikliai — tai paskirstymo bazés, naudojamos veikly sgnaudy priskyrimui
paslaugoms;

e verslo vienetas — savarankiSkas Ukio subjektas, atsakingas uz tam tikros risSies
paslaugy teikimg kitiems verslo vienetams ir (ar) galutiniy paslaugy gavéjams. Verslo vienetg sudaro
visi Uikio subjekto istekliai, ty iStekliy transformavimo veiklos (procesai), susije su Sios grupés paslaugy
(produkty) vertés kdrimu bei tokiy paslaugy (produkty) teikimu. Verslo vienetas yra pelno centras,
atsakingas uz pajamas, sanaudas bei eksploatuojama turta.

3.2. BENDRIEJI SANAUDUY PASKIRSTYMO IR APSKAITOS ATSKYRIMO PRINCIPAI

Bendrové turi iSskirti tiek verslo vienety, kiek yra reguliuojamy rinky. Taciau daznio
priklausomybé siuntéjui ar transliuotojui nekeitia paslaugos pobidzio, nes tinklai tiek verslo vienetui,
kai daznis priklauso siuntéjui, tiek verslo vienetui, kai daznis priklauso transliuotojui, yra tie patys.
Todél bendrové iSskiria Siuos verslo vienetus (zr. 1 lentele).

1 lentelé
Eil. Nr. Verslo vieneto pavadinimas Kodas
1. Televizijos paslaugos TV
2. Radijo paslaugos R
3. Duomeny perdavimo paslaugos DP
4, Kitos veiklos ir nepaskirstomos paslaugos KT

Sanaudy, pajamy, turto ir jsipareigojimy paskirstymas verslo vienetams, paslaugoms ir
apskaitos atskyrimas grindziamas Siais principais: priezastingumo, kaupimo, objektyvumo, pastovumo,
skaidrumo, naudingumo, patikimumo.

Sgnaudy apskaitos duomenys gaunami i$ buhalterinés apskaitos registry.

Sanaudy paskirstymas vyksta taip:

1. Sgnaudy perkélimas i$ buhalterinés apskaitos registry j verslo sgnaudy apskaitg;

2. Veiklos rasiy sukdrimas;

3. Sgnaudy paskirstymas veikloms, naudojant iStekliy nesiklius;

4. Galutiniy sgnaudy objekty sukdrimas;

5. Veiklose sukaupty sgnaudy paskirstymas galutiniams sgnaudy objektams, naudojant
veikly nesiklius.

Pajamy, turto ir jsipareigojimy apskaitos duomenys yra gaunami iS buhalterinés apskaitos
registry.

Pajamy, apimciy apskaitos duomenys yra gaunami is atitinkamy apskaitos sistemy.
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Veikloms bei paslaugoms naudojami neSikliai (duomenys) buvo surinkti ir susisteminti i$
pateikty ataskaity vadovaujantis bendrovés valdymo struktira bei vykdomais veiklos procesais.

3.3. SANAUDUY PASKIRSTYMO PRINCIPAI

3.3.1. SANAUDY PERKELIMAS IS VERSLO VALDYMO SISTEMOS ,NAVISION" I
SANAUDUY APSKAITOS SISTEMA BEI SANAUDY PASKIRSTYMAS VEIKLOMS

Veikloje patiriamas sgnaudas vertina, vadovaudamiesi patvirtintu sgskaity planu ir buhalterinés
apskaitos registruose uzregistruotais jrasais, kuriais remiantis buvo sudaryta finansiné atskaitomybeé.

Idiegiant sgnaudy apskaitos sistemg, buhalterinés apskaitos registry duomenys perkeliami j
sukurtg sgnaudy apskaitos sistemg, vadovaujantis teisingumo principu.

DK sgnaudy saskaitose esantys duomenys perkeliami j sgnaudy sistemg, kurioje sudaryta
galimybé identifikuoti buhalterinéje apskaitoje naudojamg sanaudy saskaitg (pagal patvirtintg
buhalterinés apskaitos sagskaity plang), iS kurios j sgnaudy apskaitos sistemg buvo perkeltas konkretus
sgnaudy dydis.

Vadovaujantis priezastingumo principu, sgnaudos skirstomos j Sias kategorijas:

e tiesiogines sgnaudas;

e netiesiogines sgnaudas;

e bendrgsias sgnaudas;

e nepaskirstomas sgnaudas;

e protingumo kriterijy atitinkanti investicijy graza.

Sistemoje sgnaudos yra priskiriamos veikloms:

e tiesioginés sgnaudos. Sanaudos, kurias galima priskirti tiesiogiai konkreciai paslaugai,
priskirtos tiesiogiai (tai elektra bei konkreCioms paslaugoms skirtos sgnaudos (pvz.: internetas,
pokalbiy srautas ir telefonijos paslaugos ir kt.));

e netiesioginés sgnaudos. Sanaudos, kuriy negalima tieiogiai priskirti galutinéms
paslaugoms, turto komponentams arba verslo vienetams;

e bendrosios sgnaudos. Sios grupés sgnaudos skirstomos proporcingai toms veikloms
priskirty tiesioginiy ir netiesioginiy sanaudy sumai;

e nepaskirstomos sgnaudos. Sios sanaudos priskiriamos tiesiogiai nepaskirstomoms
paslaugoms, kurios néra susijusios su bendrovés pagrindine veikla;

e  protingumo kriterijy atitinkanti investicijy graza. Sios grupés sgnaudos skirstomos pagal
kiekvieno tinklo komponento kapitalo apimties aritmetinj vidurkj.

Visos bendrovés sgnaudos paskirstomos taip:

1. Sgnaudy perkélimas iS buhalterinés apskaitos registry;
2. Sgnaudy paskirstymas veikloms;
3. Veiklose sukaupty sgnaudy paskirstymas galutiniams objektams.

Visas sgnaudy paskirstymas yra tarpusavyje susietas loginiais bei matematiniais rysiais. Visas
sgnaudy paskirstymas pavaizduotas schemoje.
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statiniy sukaupty sgnaudy paskirstymui.

3.3.2. SANAUDY PASKIRSTYMAS GALUTINEMS PASLAUGOMS

Pagrindinio tinklo tiesioginés, netiesioginés, bendrosios sgnaudos bei protingumo kriterijy
atitinkanti investicijy grgza paskirstomos verslo vienetams, naudojant veikly nesiklj.
Sanaudy apskaitoje sistemoje naudojami Sie veikly nesikliai:
o techniniuose pastatuose jrangai reikalingas plotas;
o siystuvy skaicius;
o kilovatvalandés;
siystuvy arba kitos jrangos atidirbtos valandos.
Tiesioginés, netiesioginés, bendrosios sgnaudos, sukauptos pagal verslo vienetus,
paskirstomos paslaugoms, naudojant veikly nesiklius arba tiesiogiai priskiriamos paslaugai.
Protingumo kriterijy atitinkancios investicijy graZzos sgnaudos skirstomos paslaugoms pagal
naudojamo kapitalo apimties aritmetinj vidurkj.
Bendroveé paslaugy kainos struktiira komponuojama i$ tokiy dedamujy:
e tiesioginés sgnaudos;
e netiesioginés sanaudos;
e bendrosios sgnaudos;
e protingumo kriterijy atitinkancios investicijy gragzos sgnaudos.
Reguliuojamy paslaugy kainos skaiciavimo logika pateikta schemoje.
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PASLAUGY KAINOS STRUKTURA

PASLAUGA
PAGRINDINIS PRIEIGOS PASLAUGU TIESIOGINES
TINKLAS TINKLAS GRUPES PASLAUGOS
SANAUDOS (G) SANAUDOS

| .
TIESIOGINES NETIESIOGINES BENDROSIOS
SANAUDOS / SANAUDOS / SANAUDOS
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3.4. PAJAMY PERKELIMAS IS VERSLO VALDYMO SISTEMOS ,NAVISION"]
APSKAITOS SISTEMA IR JUY PRISKYRIMAS GALUTINEMS PASLAUGOMS

Bendrové veikloje patiriamas pajamas vertina, vadovaudamasi patvirtintu saskaity planu ir
buhalterinés apskaitos registruose uzregistruotais jrasais, kuriais remiantis buvo sudaryta finansiné
atskaitomybé.

Idiegiant sgnaudy apskaitos sistemg, buhalterinés apskaitos registry pajamy duomenys,
vadovaujantis teisingumo principu, perkeliami j sukurtg sgnaudy apskaitos sistema.

DidZiosios knygos pajamy saskaitose esantys duomenys perkeliami j sgnaudy sistemg, kurioje
sudaryta galimybé identifikuoti buhalterinéje apskaitoje naudojamg pajamy saskaitg (pagal patvirtintg
buhalterinés apskaitos sgskaity plang), ir perkeltas konkretus pajamy dydis.

Pajamy straipsnius bendrové iSskyré vadovaudamasi pajamy priezastingumo principu, pagal
kurj pajamas suskirsté j:

¢ TV, radijo siuntimo bei jrangos talpinimo, DP paslaugy pajamos;
¢ Kitos veiklos ir nepaskirstomy paslaugy pajamos.

Ataskaitinio laikotarpio pajamos yra paskirstytos tiesiogiai galutinéms paslaugoms,
sudaranCioms verslo vienetus, remiantis atsiskaitymy su klientais sistemos jrasais ir saskaity
informacija. Si informacija buvo renkama ir sisteminama MS Excel programinés jrangos pagalba.

Reguliuojamy paslaugy pajamy paskirstymas paslaugoms pateiktas schemoje.

10



€ TELE:::CENTRAS

PAJAMU PASKIRSTYMAS

PAJAMOS
PAGAL I
STRAIPS-

il—;

=

REGULIUOJAMOS

NEREGULIUOJAMOS

PASLAUGOS PASLAUGOS
PAJAMOS Kitos veiklos ir
PAGAL nepaskirstomy
PASLAUGAS -
paslaugy pajamos
DUOMENU
TELEVIZIJA RADIJAS PERDAVIMAS
PAJAMU STRAIPSNIAL:

IV — NEPASKIRSTOMU PASLAUGU

I - TV, RADIJO SIUNTIMO IR PRIEIGOS PASLAUGU PAJAMOS
Il - DUOMENU PERDAVIMO PASLAUGU PAJAMOS
11 - KITOS VEIKLOS PASLAUGU PAJAMOS

PAJAMOS

11
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3.5. TURTO IR ISIPAREIGOJIMY PAGAL ATSKIRUS VERSLO VIENETUS
NUSTATYMAS

Bendroveé veikloje naudojamo turto ir jsipareigojimy vertes vertina, vadovaudamasi patvirtintu
sgskaity planu ir buhalterinés apskaitos registruose uzregistruotais jrasais, kuriais remiantis sudaroma
finansiné atskaitomybé.

Sie duomenys iS buhalterinés apskaitos registry perkeliami j sgnaudy apskaitos sistema.
Kiekvieng ketvirtj turto ir jsipareigojimy vertes perkeliame j sistemg ir susistemine duomenis gauname
kapitalo apimties aritmetinj vidurkj pagal kurj yra skirstoma protingumo kriterijy atitinkanti investicijy
graza.

Bendrovés turtas susideda is Siy dedamujy:

e ilgalaikis turtas:

e materialus turtas;

e nematerialus turtas;

¢ finansinis turtas;

e kitas materialus turtas.

e trumpalaikis turtas:

e atsargos;
prekés, skirtos perparduoti;
ilgalaikis turtas, skirtas perparduoti;
iSankstiniai moké&jimai;
nebaigtos vykdyti sutartys;
pirkéjy jsiskolinimas;
gautinos sumos;
kitas trumpalaikis turtas;
pinigai ir pinigy ekvivalentai.
e mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai:
skolos tiekéjams;
gauti iSankstiniai apmokéjimai;
pelno mokescio jsipareigojimai;
su darbo santykiais susije jsipareigojimai;
atidéjiniai;

e mokétinos sumos ir trumpalaikiai jsipareigojimai.

Kiekviena ilgalaikio turto, trumpalaikio turto bei trumpalaikiy jsipareigojimy sudétiné dalis
paskirstoma verslo vienetams proporcingai naudojamo kapitalo apimties aritmetiniam vidurkiui
esancCiam tame verslo vienete.
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3.6. VIDAUS KONTROLE

Duomenys, reikalingi sgnaudy apskaitos sistemai, kaupiami pirminiuose Saltiniuose, IT sistemy
bazése. Ataskaity savininkai kontroliuoja duomeny tikslumg bei teisinguma.

Sagnaudy bei veikly nesikliy reikSmés, kurios nustatomos periodisSkai, kaupiamos, sisteminamos
ir pateikiamos ataskaitose, kurias prizitri ir atsako duomeny savininkai.

Sgnaudy apskaitos sistemoje yra jdiegtas sgnaudy kontrolés mechanizmas, kuris leidzia
nustatyti neatitikimus tarpiniuose bei galutiniuose paskirstymuose bei skaiCiavimuose.

Verslo kontrolés skyriaus atsakingi darbuotojai kontroliuoja, kad atsakingiems padaliniy
darbuotojams paskirtos uzduotys biity atliktos laiku.

Apskaitos atskyrimo ir sgnaudy apskaitos pagal piklnai paskirstyty sagnaudy metodg aprasas
tvirtinamas bendrovés generalinio direktoriaus jsakymu.

3.7. BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

Bendrovéje sgnaudy apskaitos ir apskaitos atskyrimo sistema atnaujinama vieng kartg per
metus.

Vadovaujantis Taisyklémis ir LR Elektroniniy rySiy jstatymo 18 straipsniu, Bendrovés
tinklapyje skelbiami sgnaudy apskaitos ir apskaitos atskyrimo principai, iSskyrus konfidencialig
informacija, kuri Bendrovéje patvirtinta komerciniy (gamybiniy) paslapciy sarase.

IV.PROTINGUMO KRITERIJY ATITINKANCIOS INVESTICIJY GRAZOS NUSTATYMAS

Vadovaujantis Europos reguliatoriy grupés (toliau — ERG) paskelbtomis gairémis dél sgnaudy
apskaitos ir apskaitos atskyrimo (ERG opinion on the proposed Review of the Recommendation on
cost accounting and accounting seperation) bei LR rySiy reguliavimo tarnybos (toliau — RRT)
reikalavimais, kuriuose aptariami pagrindiniai WACC skaiCiavimo principai, yra parengta Si
metodologija.

WACC atspindi investicijy j pastatus, jrengimus bei susijusj turtg alternatyviuosius kastus arba taip
vadinamg protingumo kriterijy atitinkancig investicijy grazg (toliau - ROI). WACC reikSmé turi bti
nustatyta, orientuojantis j perioda, tai yra kuriuo metu bus skaiciuojamos teikiamy paslaugy sgnaudos.
WACC reikSmé bus nustatoma, atsizvelgiant j naujausius (Sios ataskaitos parengimo datai) vieSai
prieinamus duomenis.

Atsizvelgiant | RRT nustatytas taisykles, AB Lietuvos radijo ir televizijos centro (toliau —
Telecentras, bendrové) protingumo kriterijy atitinkanti investicijy graza yra prilyginama veiklai
reikalingo kapitalo suteikimo sgnaudoms.

Protingumo kriterijy galima pagrijsti, atsizvelgiant j apskaiciuotus kapitalo kastus bei bendrovés
prisiimtg rizika. Jos vertinimas atsispindi nuosavybés kaStuose per B koeficiento, rodancio ukio
subjekto akcijy rizikingumo ir visos akcijy rinkos rizikingumo santykj, reikSme bei rinkos pelningumo
tendencijas.

Protingumo kriterijy atitinkanti investicijy graza apskaiciuojama, kaip veikloje naudojamo kapitalo
apimties ir kapitalo kainos (kasty) sandauga.
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Apskaiciuojant protingumo kriterijy atitinkancig graza Telecentras turi jvertinti:
o kapitalo apimtj;
. kapitalo kaing (kapitalo kastus).
Kapitalo apimtimi vadinama veikloje naudojamy finansavimo Saltiniy (nuosavy ir skolinty lésy)

suma. Bendrovés kapitalas gali biti apskaiciuotas pagal balansines vertes ataskaitiniais metais:
K= E+D ;

¢ia: K - naudojamas kapitalas;
E — nuosavas kapitalas (nepaskirstytas pelnas, akcijos, kt.);
D — skolintas kapitalas (paskolos, lizingas, kt.).

Telecentro veikloje naudojamo kapitalo apimtis apskaiciuojama, kaip nuosavo ir skolinto kapitalo
suma, atitinkanti balansine lygybe:

Ki=E+D=FA+CA-CL-PR,

Cia: K — veikloje naudojamo kapitalo apimtis;

E — nuosavas kapitalas;

D — skolintas kapitalas;

FA — ilgalaikis turtas;

CA - trumpalaikis turtas;

CL — trumpalaikiai jsipareigojimai;

PR — atidéjimai;

t — ataskaitiniai metai.

Nustatant ROI, bendrové veikloje naudojamo kapitalo apimtj apskaiciuoja, kaip kiekvieno
ataskaitinio laikotarpio ketvirCio pabaigoje naudoto kapitalo apimciy aritmetinj vidurkj. Remiantis

kiekvieno verslo vieneto apskaiCiuota kapitalo apimtimi bei pasiektu konkrecios veiklos rezultatu
(veiklos pelnu), yra apskaiCiuojama veikloje naudojamo kapitalo graza:

Cia: KG - verslo vieneto kapitalo graza;

P — verslo vieneto pajamos;

BS — verslo vieneto suteikty paslaugy savikaina;

VP — veiklos rezultatas (veiklos pelnas ar nuostolis);

14



PN

3 TELE:3CENTRAS

K — verslo vieneto kapitalas;
g — verslo vienetas pagal paslaugy grupe.

Telecentro kapitalo kasty norma prilyginama vidutiniams svertiniams kapitalo kastams.
Nustatant vidutinius kapitalo kastus WACC, laikomasi Sio eiliSkumo:
o nustatomas kiekvieno kapitalo Saltinio lyginamasis svoris bendrame jmonés kapitale
arba apskaiciuojama kapitalo struktira;
. apskaiciuojama kiekvieno lésy Saltinio kaina;
. apskaiciuojama vidutiné svertiné visy kapitalo Saltiniy kaina.

Kapitalo kaina apskaiCiuojama, kaip vidutiné svertiné kapitalo kaina:
WACC = Re * we + Rp *wp ;

Cia: WACC - vidutiné svertiné kapitalo kaina (proc.);
W — huosavo kapitalo dedamoiji;
wp — skolinto kapitalo dedamoji;
Re — nuosavo kapitalo kaina (proc.);
Rp — skolinto kapitalo kaina (proc.).

Kapitalo struktiira yra suprantama kaip kiekvieno finansavimo Saltinio dalis visame kapitale.
w=wE+wD ;

Cia: w — kapitalo Saltiniy visuma, visuomet w = 1;
wWE - nuosavo kapitalo dalis;
wD - skolinto kapitalo dalis.

Kapitalo struktdriniy daliy nustatymas:

E
WEZE

/

¢ia: WE — nuosavo kapitalo dalis;
E — nuosavybés apimtis kapitale;
K — naudojamas kapitalas.

w D
D K ,
Cia: wbD - skolinto kapitalo dalis;
D — skolos apimtis kapitale;
K — naudojamas kapitalas.
15
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Telecentro naudojamy finansavimo Saltiniy struktdirinés dalys viso kapitalo atzvilgiu nustatomos,
naudojant kapitalo apimties, nuosavo kapitalo ir skolinto kapitalo balansines vertes ataskaitiniy mety
pradzioje.

Finansavimo Saltiniy kastai susideda is:

e skolinto kapitalo kasty;
e nuosavo kapitalo kasty.
Skolinto kapitalo kastai (Rp).

EURLIBOR vidutiné metiné 2016 mety marza sudaré -0,17 proc. (http://global-
rates.com/interest-rates/libor/european-euro/euro.aspx ). Metinéje ataskaitoje Telecentras skolinto
kaitalo neturéj
Skaiciavimuose skolinto kapitalo kastams (Rd) taikyta 0,00 proc.

Akcininky nuosavybés kainos nustatymas, jis apima tris etapus: akcininky nuosavybés
reikalaujamos grazos po mokesCiy nustatymg, akcininky nuosavybés dalies visame jdarbintame
kapitale nustatyma bei efektyvios pelno mokesc¢io normos nustatyma.

Nustatant akcininky nuosavybés reikalaujamg grazg paprastai naudojamas kapitalo rinkos
vertinimo modelis CAMP (angl. — Capital asset pricing model, toliau — CAPM) ir atsizvelgiama j
papildomas kompanijos rizikas, kurios neatsispindi kituose parametruose. CAMP realiai jvertina
investuotojy reikalaujamg grazg, atsizvelgiant j rizikg. Analizei naudojamos listinguojamos jmonés, t.y.
jmonés, kuriy akcijomis prekiaujama akcijy birzose. CAMP modelio formulé, kur apskaiciuojami
nuosavo kapitalo kastai (Rg) :

Re = Re+ B * (Rv-Rp);

Cia: Rg— nuosavo kapitalo kaina (proc.);

R¢ — baziné pelno norma (proc.);

Rm — rinkos vidutiné pelno norma (proc.);

B — beta koeficientas, rodantis emitento (Ukio subjekto) akcijy rizikingumo ir visos akcijy rinkos
rizikingumo santykj.

Telecentro atveju, skaiciuojant nuosavo kapitalo kaing, nerizikinga pelno norma (RF) nustatoma,
atsizvelgiant j ilgo laikotarpio (10 mety) Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy grgza. WACC
skaiciavimuose nerizikinga pelno norma bus nustatoma, atsizvelgiant j ilgalaikiy Lietuvos Respublikos
Viyriausybés vertybiniy popieriy (toliau — VVP) graza. Paskutiniy iSleisty 10 mety trukmés LR
Vyriausybés vertybiniy popieriy vertés nebuvo, todél rémémeés | ilgalaikes Europos Centrinio Banko
pateikiamas Europos Sajungos Saliy vyriausybiy vertybiniy popieriy grgzos normas. 2016 m. gruodzio
ménesj remiantis Europos Centrinio Banko duomenimis Lietuvos vyriausybés iSleisty vyriausybés
vidutiné metiné vertybiniy popieriy grazos norma sudaré 0,9 proc.
(http://www.ecb.int/stats/money/long/html/index.en.html ).

Rinkos grgzos norma (RM) apskaiCiuojama prie nerizikingos pelno normos, pridedant
apskaitiuota rinkos grazos prieda. Saliy su iSvystyta kapitalo rinka akcijy rinkos rizikos premijai
apskaiCiuoti paprastai naudojami Jungtiniy Amerikos Valstijy (JAV) kapitalo rinkos istoriniai duomenys.
Rizikos premija i$ investicijy j JAV akcijy rinkg yra skirtumas tarp investicijy j akcijy rinkg grazos bei
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nerizikingos investicijy grazos normos (JAV vyriausybés vertybiniai popieriai).

Remiantis A. Damodaran skaiciavimais JAV akcijy rizikos premija 2016 m. sudaré 5,69 proc.
(Skaiciavimai pateikiami tinklapyje
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/ctryprem.html). Lietuvos rinkos  rizikos
premija yra investuotojy reikalaujama papildoma graza uz investicijas Lietuvoje, kaip Salyje su nepilnai
iSvystyta kapitalo rinka bei trumpa Salies, demonstruojancios stabily augimg, istorija. Si rizikos premija
egzistuoja, nes investuotojai mano, jog kapitalo rinka Lietuvoje yra rizikingesné, egzistuoja didesné
nei Vakary Salyse likvidumo trikumo, infliacijos ir kity neigiamy ekonominiy bei politiniy jvykiy
tikimybé. Lietuvos rinkos rizikos premija nustatyta atsizvelgiant j tarptautinés reitingavimo kompanijos
Moody'’s Lietuvos VVP reitingg, kuris Siuo metu yra ,A3"” bei santykine akcijy rinkos grazos variacija
lyginant su VVP grazos variacija. Remiantis Siomis prielaidomis Lietuvos akcijy rinkos rizikos premija
papildomai sudaro 0,69 proc. (remiantis A. Damodaran skaiCiavimais (Skaiciavimai pateikiami
tinklapyje http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/ctryprem.html).

Rizikos laipsnis beta. Santykinis skaitmuo, beta, atspindinti bendrovés ar Ukio rizikingumo laipsnj
lyginanat su visomis jmonémis rinkoje. Veiklai finansuoti skirtingos jmonés naudoja skirtingg kapitalo
struktlirg, kuri jtakoja beta verte. Skirstomos dvi beta vertés: Bu — rizikos laipsnis, jei jmoné veiklai
finansuoti nenaudoja skolinto kapitalo ir Bl — rizikos laipsnis, kai jmoné veiklai finansuoti naudoja
skolintg kapitalg. Imoniy, turinCiy didesnj skoly lygj, beta bus didesné, atspindinti didesne finansine
rizikg. Priklausomybé tarp skolinto kapitalo ir beta iSreisSkiama kaip:

Bl= Bux(1+(1-t)xD/E);

Matematiskai rizikos laipsnis, beta, nustatomas, skaiCiuojant jmonés akcijos ir nacionalinio akcijy
indekso vertés svyravimus per keletg paskutiniy mety. Beta reikSmé didesné uz vienetg liudija, jog
analizuojamos jmonés rizika yra didesné nei vidutiné rizika rinkoje ir dél to akcininkai reikalauja
didesnés investicijy grgzos. Beta reikSmé maZesné uZ vienetg atspindi santykinai mazesne
analizuojamos jmonés rizikg ir dél to akcininkai reikalauja mazesnés investicijy grazos.

Remiantis analitiky atliktais tyrimais, Ernst & Young Global atlikta telekomunikacijy sektoriaus
jmoniy “beta” koeficienty studija bei remiantis Bloomberg duomeny bazés informacija, nustaté, jog
jmoniy “beta” koeficientai Siame sektoriuje svyruoja nuo 0.75 — 1. Studijoje taip pat pastebima, kad
telekomunikacijy sektoriaus jmoniy koeficientai priklauso nuo jmoniy dydzio. Didesniy imoniy _grupes
.beta" koeficiantai vidutiniSkai svyruoja apie 0.85, maZesniy jmoniy grupés — apie 1. (Saltinis:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Valuation drivers in the telecommunications industry/$FILE/Valua
tions%20paper.pdf)

Telecentras pagal dydj gali biiti priskiriamas maZesniy jmoniy grupei, turéty bati taikomas B= 1.
Todél, kad bendrové néra kotiruojama vertybiniy popieriy birzoje, bendrové priklauso valstybei ir
veikia reguliuojamame sektoriuje, be to bendroveés dalis paslaugy kainy yra reguliuojama RRT.

Akcininky nuosavo kapitalo kaina, jvertinus visus auksciau iSdéstytus rodiklius, sudarys 7,28
proc.

Efektyvi pelno mokescio norma WACC modelyje sudarys 15 proc.
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Skaiciuojant bendrovés vidutinius kapitalo kastus, bitina jvertinti pelno mokescio jtakag. Pelno
mokestis sumazina skolinto kapitalo kastus pelno mokescio tarifu. Tuomet kapitalo kasty
apskaiciavimas atliekamas taip:

WACC = WE*RE + WD*RD*(1-T) ;
¢ia: WACC - svertiniai kapitalo kastai;

WE - nuosavo kapitalo dalis visame kapitale;

wD — skolinto kapitalo dalis visame kapitale;

RE - nuosavo kapitalo kaina;

RD - skolinto kapitalo kaina (svertiné paskoly paltkany norma);

T — pelno mokestis, iSreikStas koeficientu.

Remiantis auksciau iSdéstytais duomenimis, apskaiciuojama vidutiné svertiné kapitalo kaina.

Apskaiciuojama reikalaujama akcininky nuosavybés graza po mokesciy:

Re =0,90 % + 1 * (7,28 % - 0,90 %) = 7,28%;

Apskaiciuojama WACC norma po mokesciy:

WACC = 98,9 % * 7,28 % + 1,1 % * 0,00 % * (1 - 15,00 %) = 7,20 %.
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NAUDOJAMO KAPITALO IR PROTINGUMO KRITERIJY ATITINKANCIOS INVESTICIJU
GRAZOS APSKAICIAVIMO ATASKAITA

Balanso straipsnis Naudojamas Svertinée Protingumo kriterijy
kapitalas, kapitalo atitinkanti
tiukst.EUR kaina, proc. investicijy graza,

tukst.EUR
1. | Ilgalaikis turtas 25 275,5 1819,8
2. | Trumpalaikis turtas 11 710,7 843.1
7,20 %
3. | Trumpalaikiai jsipareigojimai 8 832,7 635.9
4. | Atidéjimai 257,7 18.6
IS viso: 27 895,6 2 008.4
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VERSLO VIENETY PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA

Protingumo
Eil. Verslo vieneto Pajamos, Sanaudos, kriterijy Veiklos
Nr. pavadinimas tukst.EUR tukst.EUR atitinkanti rezultatas,
investicijy tukst.EUR
graza,
tukst.EUR

1. | AntZeminés skaitmeninés
televizijos transliacijy 3473,0 2 307,5 533,3 1165,5
perdavimo paslaugy rinka

2. | Prieigos prie antzeminés
televizijos jrangos 728,7 597,5 175,9 131,1
paslaugy rinka

3. | Prieigos prie antzeminés
analoginés radijo jrangos 555,8 350,2 110,8 205,6
paslaugy rinka

4. | Nereguliuojamos 12 082,6 14 075,4 1543,3 -1992,8
paslaugos*

5. | Kitos veiklos paslaugos** 4610,6 3 505,6 -354,9 1105,1
IS viso: 21 450,7 20 836,2 2 008,4 614,5

PASTABOS:

*Ttrauktos nereguliuojamos antZzeminés analoginés radijo transliacijy perdavimo paslaugos bei

kitos elektroniniy rysiy paslaugos;

**Kitos veiklos paslaugy rezultatg jtakojo padidéjusios sgnaudos, susijusios su perkainuotu turtu
(dél TFAS), kiti nepaskirstomi kastai.

20




AN\

\ LIETUVOS
> TELE:==:CENTRAS -
VERSLO VIENETU NAUDOJAMO KAPITALO ATASKAITA
Eil. Verslo vieneto Ilgalaikis Trumpalaikis | Trumpalaikiai | Naudojamas
Nr. pavadinimas turtas, turtas, Jsipareigojimai, | kapitalas,
tukst.EUR tukst. EUR tukst. EUR tukst. EUR

1. | Antzeminés skaitmeninés
teIewzqos transliacijy 6 251,9 1 226,4 70,7 7 407,6
perdavimo paslaugy
rinka

2. | Prieigos prie antzeminés
televizijos jrangos 2 079,5 382,7 19,5 2442,7
paslaugy rinka

3. | Prieigos prie antzeminés
analoginés radijo jrangos 1324,2 229,6 15,1 1538,7
paslaugy rinka

4. | Nereguliuojamos 14 950,8 9.407,3 2922,6 21 435,4
paslaugos

5. | Kitos veiklos paslaugos 669,1 464,7 6 062,6 -4 928,9
IS viso: 25 275,5 11 710,7 9 090,5 27 895,6
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VERSLO VIENETY FAKTINES NAUDOJAMO KAPITALO GRAZOS ATASKAITA

Veiklos Verslo Faktine
Eil. Verslo vieneto rezultatas vieneto verslo
Nr. pavadinimas (pelnas arba veikloje vieneto
nuostolis), naudojamas veikloje
tiskst. EUR kapitalas, naudojamo
tukst.EUR kapitalo
graza, proc.
1. | AntZeminés skaitmeninés 1165,5 7 407,6 15,7%
televizijos transliacijy
perdavimo paslaugy rinka
2. | Prieigos prie antzeminés 131,1 2 442,7 5,4%
televizijos jrangos
paslaugy rinka
3. | Prieigos prie antzeminés 205,6 1538,7 13,4%
analoginés radijo jrangos
paslaugy rinka
4. | Nereguliuojamos -1 992,8 21 435,4 -9,3%
paslaugos
5. | Kitos veiklos paslaugos 1105,1 -4 928,9 -22,4%
IS viso: 614,5 27 895,6 2,2%
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